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Ngành chứng khoán 9T2024
Hồ sơ tín nhiệm cải thiện nhờ tăng trưởng lợi nhuận đầu tư, cho vay ký 

quỹ, và các đợt tăng vốn lớn



1 Khả năng sinh lời

2 Rủi ro tài sản

3 Tỷ lệ đòn bẩy

4 Rủi ro thanh khoản
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Lợi nhuận CTCK quy mô lớn tăng trưởng mạnh mẽ hơn so với các 
công ty cùng ngành nhờ cho vay ký quỹ…

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service
Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 công ty chứng khoán lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành;
ROAA: Tỷ suất sinh lời trên tổng tài sản bình quân
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…và đóng góp lớn từ đầu tư công cụ có thu nhập cố định

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service
Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 công ty chứng khoán lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành
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Nghìn tỷ VNĐ
Lợi nhuận từ công cụ có thu nhập cố định Lợi nhuận từ đầu tư cổ phiếu

Tỷ lệ công cụ có thu nhập cố định trên tổng tài sản - cột phải
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Quy mô đầu tư các tài sản có rủi ro cao của toàn ngành chậm lại

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service
Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 công ty chứng khoán lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành;
Tỷ lệ khẩu vị rủi ro được tính bằng tổng tài sản có rủi ro cao và các rủi ro ngoại bảng chia cho tổng tài sản hữu hình

Trái phiếu chậm trả gốc lãi phát sinh mới giảm dần
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Cải thiện tỷ lệ thu hồi trái phiếu chậm trả gốc lãi

Nguồn: Vietnam Investors Service
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Gia tăng cho vay ký quỹ với các khách hàng lớn sẽ tăng rủi ro tổn thất

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service
Ghi chú: Dữ liệu bao gồm 30 công ty chứng khoán lớn nhất tính theo tài sản, chiếm khoảng 90% tổng tài sản toàn ngành
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Các đợt tăng vốn lớn giúp tăng cường bộ đệm rủi ro, đẩy mạnh hoạt 
động đầu tư và cho vay ký quỹ

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service

Kế hoạch tăng vốn chủ yếu đến từ công ty trong nước quy mô lớn/có liên kết với ngân hàng
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Rủi ro tái cấp vốn cho CTCK phụ thuộc vào nguồn vốn vay khách 
hàng cá nhân và tổ chức

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Vietnam Investors Service

Các sự kiện bất lợi xảy ra có thể kích hoạt việc rút vốn hàng loạt từ khách hàng và ảnh hưởng đến 
thanh khoản
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Nguồn vốn và khoản phải trả khác trên tổng nguồn vốn 9T2024 - cột phải



Xin cảm ơn
Phan Duy Hưng, CFA, MBA

Giám đốc - Chuyên gia phân tích cao cấp

Hung.phan@visrating.com 
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